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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 for Faxe Forsyning Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og rsregnskabet giver et retvisende billede af kon-
cemnens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haslev, den 6. april 2017

Direktion

dm. direktor

r
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Faxe Forsyning Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for Faxe Forsyning Holding A/S for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel-
se, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestrems-

opgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslov-
en.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregn-
skabet og arsregnskabet®. Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncemnens og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat
drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere kon-
cernen eller selskabet, indstille drifien eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafthzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og irsregnskabet

Vort mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og rsregnskabet som hel-
hed er uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgi-
ve en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke va-
sentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opst4 som folge af besvigelser el-
ler fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis el-
ler samlet har indflydelse p4 de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treffer pa
grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshand-
linger som reaktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrzkkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-
ler tilsidesettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.
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* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnede re-
visionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pi op-
lysninger herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er
tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbe-
vis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke lzngere kan fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

* Opndr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktivite-terne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmas-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmzssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og
vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og rsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsi-
stent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa
anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Arhus C, den 6. april 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

laus Dalager,
Statsaut. revisor
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Hoved- og nagletal

Faxe Forsyning Holding A/S

Arsrapport for 2016

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Anlzgsaktiver
Omsztningsaktiver
Balancesum
Egenkapital

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- heraf investering i materielle

anlaegsaktiver
- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Nogletal

Soliditetsgrad

Koncern
2016 2015 2014 2013 2012
thr tke tkr, Lkr. tkr.
107.613 93.641 112.445 109.534 102.404
58.261 41.272 57.539 55.918 49.824
-3.134 -2.358 -1.892 -834 -1.022
10.331 -746 12.629 10.203 7.646
636.232 605.734 568.291 527.232 490.628
39.823 40.868 34.196 27.050 44413
676.058 646.602 602.487 554.282 535.041
430.961 421.124  421.356 410.121 398.455
35.919 38.223 32.040 30.582 43,287
-54.575 -76.284 -63.750 -60.636 -71.566
-54.818 -57.971 -63.735 -60.520 -78.460
18.880 36.552 28.068 18.115 32.457
224 -1.509 -3.642 -11.939 4.078
63,7% 65,1% 69,9% 74,0% 74,5%

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at besidde ejerandele i selskaber, der udaver forsyningsvirksomhed samt
hermed beslegtet virksomhed. Selskabet ejer Faxe Vandforsyning A/S, Faxe Spildevand A/S,
Faxe Affald A/S og Faxe Forsyning A/S 100 %.

Faxe Vandforsyning A/S varetager vandforsyning til ca. 5.200 husstande og erhvervsvirksom-
heder i og omkring Haslev samt en erhvervskunde i Faxe. Selskabet ejer tre meget hajtydende
rdvandsboringer i Haslev, hvorfra sterstedelen af rivandet indvindes. Ravandet behandles pa
selskabets tre vandverker, beliggende pa hhv. Energivej og Bzkvej i Haslev samt Industripar-
ken i Faxe.

Faxe Spildevand A/S driver kloaksystemet for ca. 10.900 husstande og erhvervsvirksomheder
mv. i Faxe Kommune. Selskabet varetager desuden temningsordningen i Faxe Kommune, der
omfatter alle ejendomme, der ikke er tilsluttet et renseanleeg. Spildevandet transporteres via
ledningsnettet til ét af de fem renseanleg, der drives af Faxe Spildevandscenter A/S og som er
placeret i Haslev, Faxe, Kongsted, Dalby og Karise.

Faxe Affald A/S varetager affaldshndtering i Faxe Kommune. Selskabet varetager husstands-
indsamling af dagrenovation samt papir og batterier til genbrug, og indsamler glas til genbrug fra
ca. 65 indsamlingskuber, fordelt i hele kommunen. Indsamlingen er udliciteret til en ekstern
vognmandsforretning, der har kontrakt med Faxe Affald A/S. Dagrenovationen bliver transpor-
teret til forbrending, hvor der produceres el og fiernvarme. Forbrendingsanlzgget ejes af Af-
faldPlus+, som bl.a. har Faxe Kommune som interessent. Papir og glas sendes til genbrug.

Faxe Forsyning A/S varetager servicevirksomhed til moderselskabet Faxe Forsyning Holding
A/S og til koncernens @vrige selskaber.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud p4 tkr. 10.331, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 430.961.

Selskabet i 2016 overholdt de af staten udmeldte prislofter med god margen og ledelsen anser
arets resultat for tilfredsstillende.

Investeringer
Koncernens samlede investeringer har i 2016 udgjort 55.188 t.kr.
Veesentlige begivenheder i 2016

12016 besluttede bestyrelsen (og senere ejeren) i Faxe Forsyning at indlede et samarbejde med
tre andre sjzllandske forsyningsselskaber (Kalundborg, Odsherred og Ringsted). Samar-bejdet,
der omfatter felles indkob og udbud, videndeling og kompetencedeling samt muligheden for at
ldne medarbejdere hos hinanden, sker i regi af KomptenceCenter Sjelland ApS, der ejes af de
fire selskaber. Initiativet skal ses i sammenh®ng med den i 2015 ivarksatte effektivise-
ringsstrategi.

Endvidere har Faxe Forsyning fiet en ny kunde- og kommunikationsstrategi, der setter fokus pa
bedre kommunikation, mere information om selskabets aktiviteter mv. Initiativet skal ses i lyset
af, at selskabet ansker at konsolidere sig som det lokale forsyningsselskab.

Forventet udvikling

Den nye vandsektorlov og dens afledte konsekvenser i forhold til den ekonomiske regulering er
nu kendt. Selskabet og den samlede koncern har en robust gkonomi og en plan for yderligere
effektiviseringer. Det forventes derfor, at selskabet kan imedekomme de kommende ars cen-trale
udmeldinger om effektiviseringskrav.

I 2017 forventes den nye spildevandsplan for perioden 2017-2021 endeligt vedtages i Faxe
Kommunes byréd i farste halvar 2017. Dermed vil selskabet fa et opdateret plangrundlag for
selskabets anlaegsarbejder i de kommende &r, hvilket alt andet lige vil oge muligheden for at
holde eventuelle sesonbetonede meromkostninger nede.

Ligeledes forventes det, at den nye affaldsordning for ca. 16.500 husstande i Faxe Kommune,

hvor sorteringsgraden oges, vedtages af byradet i forste halvir. Dermed er grundlaget for den
videre planlzgning af udrulning af ordningen i 2018 p4 plads.

10
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Ledelsesberetning

Serlige risici, herunder forretningsmzssige og finansielle risici
Regulatoriske risici

Koncernen er underlagt offentlig regulering med hensyn til prisfastszttelse af koncernens ydel-
ser inden for vand og spildevand, og derved athzngig af at kunne overholde de givne rammer.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljo

Faxe Vandforsyning A/S pavirker miljget direkte via bortskaffelse af mindre mangder af
skyllevand fra vandverkemnes filterskylninger. Faxe Vandforsyning A/S pavirker miljoet
indirekte via forbrug af el, vand, materialer og brendstoffer mv.

Faxe Spildevandscenter A/S pavirker miljoet direkte fra alle fem renseanlzg gennem udledning
af renset spildevand i &er, afsztning af slam, ristegods og sand samt gennem regnbetingede udleb
i der som konsekvens af store regnhandelser.

Faxe Spildevand A/S og Faxe Spildevandscenter A/S pavirker miljeet indirekte via forbrug af el,
naturgas, vand, hjelpestoffer, materialer og brendstoffer mv.

Faxe Affald A/S pavirker miljget indirekte via forbrending af dagrenovation samt forbrug af
brendstoffer. Faxe Forsyning A/S pavirker miljget indirekte via forbrug af el, vand,
hjzlpestoffer, materialer og brendstoffer mv.

Koncernen vurderes samlet set ikke at have nogen vesentlig negativ pavirkning p3 det eksterne
miljg.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Faxe Forsyning Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medferer at der skal fremover foretages arlig revurdering af restverdier p4 materielle aktiver.
Selskabet har ingen vasentlige restvardier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfort til
selskabets grunde. Endringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en @ndring
af regnskabsmassigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Bortset fra ovenstiende samt nye og @ndrede presentations- og oplysningskrav som folge af lov
nr. 738 af 1. juni 2015 er &rsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i tkr.
Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Faxe Forsyning Holding A/S og dattervirksom-
hederne Faxe Spildevand A/S, Faxe Spildevandscenter A/S (dattervirksomhed til Faxe
Spildevand A/S), Faxe Vandforsyning A/S, Faxe Affald A/S og Faxe Forsyning A/S. Virksomhe-
der, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig,
men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, aktiebe-
sidelser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab

ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomhe-
ders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser p4 anskaffelsestidspunktet.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Hvile-i-sig-selv princippet
Over-/underdakning

For de selskaber der er underlagt de sarlige "hvile-i-sig-selv" principper, medferer dette at arets
over- eller underdzkning indregnes i nettoomsztningen. Den akkumulerede over- eller
underdekning er udtryk for et mellemvarende med forbrugeren, og indregnes i balancen under
gzld (overdekning) eller tilgodehavender (underdzkning). Tilgodehavende indregnes kun
sifremt selskabet forventes fuldt ud at opkreve det belob som de fra konkurrencestyrelsen
udsendte skonomiske rammer giver mulighed for.

Resultatopgarelsen

Nettoomszetning

Nettooms®tning omfatter vand- og vandafledningsbidrag, faste afgifter, tilslutningsbidrag,
vejbidrag m.v. og indregnes i resultatopgorelsen i takt med levering. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlzgsaktiver.

Andre eksterne omKkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsédret. Finansiclle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger fra banker og
tilknyttede virksomheder samt realiserede og urealiserede kursgevinster mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Indtegter og omkostninger fra associerede virksomheder elimineres ikke.
Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgir i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor
de indgér i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra kon-
solideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskamingsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. T tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, som bestir af drets aktuelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Immaterielle anlezgsaktiver bestér af software og licenser.
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Anvendt regnskabspraksis

Software og licenser maéles til kostpris med fradrag for akkumulerede afskrivninger. Software og
licenser afskrives linezrt over den forventede brugstid, der er vurderet til 3-5 r.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af immaterielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pé salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden p4 de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restverdier:

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanleg og maskiner 10-100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 a&r

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlzgsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtgter henholdsvis andre driftsomkostninger.

15
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmassige
andel af virksomhedemes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ
indre vardi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belsb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Faxe Forsyning Holding A/S, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostprisen omfatter anskaffelsespris med tillzg af hj emtagelsesomkostninger.

Veardiforringelse af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pé verdiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Genindvindingsvrdi er den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien op-

geres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller ak-
tivgruppen.

16
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsér.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgald
Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer, der bestdr af obligationer, males til dagsvardi pa balancedagen, svarende til
barskursen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i ud-
skudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster,
der fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfelgende
ar,

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles
efterfelgende til dagsverdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter
indgdr i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geld.

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopgerelsen sammen med @ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller
den sikrede forpligtelse.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gzld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfores belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtzgter eller
omkostninger, overferes belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes sndringer i dagsvzrdi lebende i resultatopgerelsen.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse
og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets penge-
stremme er indeholdt i pengestremsopgarelsen for koncernen.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrsm fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt kb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver,

Pengestrsm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter zndringer i sterrelse eller sammenstning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, afdrag pa rente-
bzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lgbetid under 3 méne-
der, og som uden hindring kan omsttes til likvide beholdninger, og hvorp4 der kun er ubetydeli-
ge risici for veerdizndringer.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af negletal.

_Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsztning

Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle
poster

Indtzgter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skatter
Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode

Overfort resultat

Faxe Forsyning Holding A/S
Arsrapport for 2016

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
tkr. Lk, tkr.
107.613 93.641 72 141
3.153 2.835 0 0
-52.505 -55.204 <72 -80
58.261 41.272 0 61
-17.702 -17.348 0 0
-24.699 -22.655 0 0
15.860 1.269 0 61
0 0 10.269 -776
483 649 67 10
-3.617 -3.007 -4 24
12,726 -1.089 10.332 =729
-2.395 343 -1 -17
10.331 -746 10.331 -746
0 0 10.269 -776
10.331 -746 62 30
10.331 -746 10.331 -746
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Faxe Forsyning Holding A/S

Arsrapport for 2016
Balance 31. december
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
tkr thr thr thr.
Aktiver
Software og licenser 2917 3.609 0 0
Immaterielle anlegsaktiver
under udfersel 168 0 0 0
Immaterielle anlegsaktiver 7 3.085 3.609 0 0
Grunde og bygninger 51.401 53.213 0 0
Produktionsanleg og maskiner 560.417 535.912 0 0
Andre anlzg, driftsmateriel og
inventar 3.605 3.284 0 0
Materielle anlzgsaktiver under
udferelse 17.699 9.716 0 0
Materielle anleegsaktiver 8 633.122 602.125 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 9 0 0 430.726 420.953
Kapitalandele i associerede
virksomheder 25 0 0 0
Finansielle anleegsaktiver 25 0 430.726 420.953
Anlagsaktiver i alt 636.232 605.734 430.726 420.953
Varelager 455 356 0 0
Varebeholdninger 455 356 0 0
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Balance 31. december (Fortsat)

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Mellemregning med kunder
(underdekning)

Tilgodehavender

Veardipapirer

Verdipapirer
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Faxe Forsyning Holding A/S

Arsrapport for 2016

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015

tkr. thr. tkr thr
8.343 6.065 0 0
0 0 1.942 159
93 0 0 0
9.346 8.717 3 3
11 0 0 8 268
0 94 0 0
2.237 5.934 0 0
20.019 20.810 1.953 430
14.260 14.834 14.260 14.834
14.260 14.834 14.260 14.834
5.092 4.868 160 0
39.826 40.868 16.373 15.264
676.058 646.602 447.099 436.217
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
tkr thr tkr ke,
Passiver
Selskabskapital 12.000 12.000 12.000 12.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode 0 0 37.290 27.516
Overfort resultat 418.961 409.124 381.671 381.608
Egenkapital 10 430.961 421.124 430.961 421.124
Hensettelse til udskudt skat 11 11.801 9.479 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 11.801 9.479 0 0
Kommunekredit 181.129 142.325 0 0
Mellemregning med kunder
(overdekning) 1.698 2.264 0 0
Overdekning
Temningsordning 2.735 2.674 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser 12 185.562 147.263 0 0
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Balance 31. december (Fortsat)

Passiver

Kortfristet del af langfristede
geldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geld til tilknyttede
virksomheder

Anden geld

Mellemregning med kunder
(overdzkning)

Kortfristede
gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantsztninger og sikkerheds-
stillelser

Finansielle instrumenter

Nertstdende parter og
ejerforhold

Faxe Forsyning Holding A/S
Arsrapport for 2016

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
tkr. Tkr ke Tk,
12 7.819 6.968 0 0
6.318 28.002 0 0
16.151 16.799 0 0
924 911 16.092 15.065
8.196 9.487 46 28
8.326 6.569 0 0
47.734 68.736 16.138 15.093
233.296 215.999 16.138 15.093
676.058 646.602 447.099 436.217
13
14
15
16
17
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2016
Regulering af
sikringsinstrumenter til dagsverdi
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Moderselskab

Faxe Forsyning Holding A/S
Arsrapport for 2016

Egenkapital 1. januar 2016
Regulering af

sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
12.000 409.125 421.125
0 -495 -495
0 10.331 10.331
12.000 418.961 430.961
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- indre vaerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
12.000 27.516 381.609 421.125
0 -495 0 -495
0 10.269 62 10.331
12.000 37.290 381.671 430.961
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Pengestramsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
/Zndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlegsaktiver
Kab af materielle anlagsaktiver

Kab af finansielle anlegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlegsaktiver

Kob af verdipapirer

Salg af verdipapirer

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geeld
Forggelse af geldsforpligtelser

Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. januar 2016
Likvider 31. december 2016

Likvider specificeres sdledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2016

Faxe Forsyning Holding A/S

Arsrapport for 2016

Koncern
Note 2016 2015

tkr tkr.
10.331 -746
18 34.212 31.975
19 -5.426 9.331
39.117 40.560
419 649
-3.617 -2.986
35.919 38.223
-370 -3.480
-54.818 -57.971
-25 0
0 22
0 -14.855
638 0
-54.575 -76.284
-6.968 -2.364
25.848 38.916
18.880 36.552
224 -1.509
4.868 6.377
5.092 4.868
5.092 4.868
5.092 4.868
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Noter til arsrapporten

1 Nettoomszetning

Omsatning
Over-/underdzkning

Nettoomszetning i alt

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring
Heraf overfort til anlagsaktiver

Heraf udgsr vederlag til direk-
tion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskzftige:
de medarbejdere

Faxe Forsyning Holding A/S

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
Lkr, tkr tkr. tkr
111.653 98.889 72 141
-4.040 -5.248 0 0
107.613 93.641 72 141
18.344 18.513 0 0
2.125 2.257 0 0
292 332 0 0
-3.059 -3.754 0 0
17.702 17.348 0 0
1.365 1.328 0 0
35 36 0 0
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Noter til rsrapporten

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
thr thr tkr thr
3 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anlagsaktiver 894 285 0
Afskrivninger materielle
anlaegsaktiver 23.805 22.370 0
24.699 22.655 0
4 Finansielle indteegter
Andre finansielle indtagter 419 649 3
Kursreguleringer 64 0 64
483 649 67
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder 431 358 0
Andre finansielle omkostninger 3.186 2.628 4
Kursreguleringer 0 21 0 2]
3.617 3.007 4 24
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Noter til arsrapporten
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
thr tkr thr. tkr.
6 Skat af drets resultat
Arets udskudte skat 2.782 -132 0 16
Regulering af skat vedrerende
tidligere &r 2 238 0 0
Zndring af skattesats -389 -449 1 1
2.395 -343 1 17

7 Immaterielle anlzegsaktiver

Koncern
Immaterielle
Software og  anlaegsaktiver
licenser  under udfersel I alt

Kostpris 1. januar 2016 8.340 0 8.340
Tilgang i érets lgb 202 168 370
Afgang i drets lgb -1.666 0 -1.666
Kostpris 31. december 2016 6.876 168 7.044
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 4,731 0 4.731
Arets afskrivninger 894 0 894
Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang -1.666 0 -1.666
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 3.959 0 3.959
Regnskabsmzessig veerdi 31. december

2016 2.917 168 3.085
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Noter til arsrapporten

8 Materielle anleegsaktiver

Koncern
Materielle an-
Produktions- Andre anlzg, legsaktiver

Grunde og anl®g og ma- driftsmateriel under udfe-

bygninger skiner og inventar relse I alt
Kostpris 1. januar 2016 68.485 671.855 23.113 9.716 773.169
Tilgang i &rets lob 121 1.048 491 53.158 54.818
Afgang i &rets lob 0 0 -142 -15 -157
Overforsler i drets lab 128 44.343 689 -45.160 0
Kostpris 31. december 2016 68.734 717.246 24.151 17.699 827.830
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 15.273 135.943 19.829 0 171.045
Arets afskrivninger 2.060 20.886 859 0 23.805
Tilbageforte ned- og afskrivninger pd
afth®ndede aktiver 0 0 -142 0 -142
Af- og nedskrivninger 31. december
2016 17.333 156.829 20.546 0 194.708
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2016 51.401 560.417 3.605 17.699 633.122
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Noter til arsrapporten

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Veardireguleringer 1. januar 2016

Arets resultat
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Veardireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Koncern

Faxe Forsyning Holding A/S

Moderselskab

2016
thr

393.436
393.436

27.516
10.269
-495

37.290

430.726

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted cjerandel  Egenkapital Arets resultat
Faxe Spildevand A/S Haslev 100% 400.294 6.691
Faxe Vandforsyning A/S Haslev 100% 26.645 3.591
Faxe Forsyning A/S Haslev 100% 1.602 -13
Faxe Affald A/S Haslev 100% 2.185 0
430.726 10.269
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10 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 12.000 aktier & nominelt tkr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige

11

12

rettigheder.

Faxe Forsyning Holding A/S

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
thr thr tkr thr
Hensettelse til udskudt skat
Udskudt skat primo 9.479 9.609 0 0
Indregnet i resultatopgerelsen i
regnskabsdret 2.395 83 0 0
Indregnet direkte pa
egenkapitalen i regnskabséret -73 -213 0 0
Henszettelse til udskudt skat
31 december 11.801 9.479 0 0
Langfristede geldsforpligtelser
Geald

Geld 31. december Afdrag Restgeld
Koncern 1. januar 2016 2016 naste ir efter 5 ar
Kommunekredit 147.818 188.381 7.253 150.587
Mellemregning med kunder
(overd=kning) 3.739 2.264 566 0
Overdzkning Temningsordning 2.674 2.735 0 0

154.231 193.380 7.819 150.587
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Noter til arsrapporten
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr tkr tkr
13 Leje og leasingforpligtelser

14

Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operati-
onel leasing
Samlede fremtidige leasingydel-

ser:
Inden for et ar 169 215 0 0
Mellem 1 og 5 &r 278 447 0 0

447 662 0 0

Eventualposter m.v.

I februar 2016 afsagde Hojesteret en dom som beted at Forsyningssekretariatet ikke havde
lovhjemmel til at foretage korrektioner af kommunale vejbidrag afregnet i perioden 2007-11.
Da de af Forsyningssekretariatet besluttede korrektioner er blevet opkrevet fra Faxe
kommune har selskabet (Faxe Spildevand A/S) efter dialog med Faxe kommune i 2016
tilbagebetalt 3,2 mio.kr. som regulering til vejbidrag for perioden 2007-2012. Der er flere
forhold der kan bevirke, at tilbagebetalingen ikke kan anses som endelig og at der derfor vil
komme yderligere korrektioner til betalte vejbidrag vedrerende nzvnte periode i de
kommende dr. Disse forhold omfatter nermere undersegelse af det juridiske grundlag for
selskabets tilbagebetaling af vejbidrag i 2016 samt handtering af dette, og det forhold at
Kommunernes Landsforening, DANVA og Energistyrelsen er ved at udvikle en ny model til
beregning af kommunemes betaling for vejbidrag, som efterfalgende skal vedtages af
folketinget.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter endvidere de for branchen szdvanlige
miljeforpligtelser.
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15

16

17

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen og moderselskabet har ingen pantsztninger og sikkerhedsstillelser pr. 31.
december 2016.

Finansielle instrumenter

Forventede fremtidige transaktioner

Selskabet afdzkker renterisici ved hjelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger
omlzgges til faste rentebetalinger.

De sikrede pengestromme forventes realiseret og vil pavirke resultatet over renteswappens
restlebetid.

Beregningsmessig Verdiregulering indregnet pa
hovedstol/restgeld egenkapitalen
Restlabetid i
t.kr. méneder 2016 2015 2016 2015
Renteswaps 177 24.675 25.880 -4.057 -3.490
24.675 25.880 -4.057 -3.490

Neertstiende parter og ejerforhold

Transaktioner

Der har ikke i drets lgb bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag
veeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vasentlige
aktionrer, tilknyttede virksomheder eller andre nartstiende parter.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

Faxe Kommune

Frederiksgade 9
4690 Haslev
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18

19

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Gevinst/tab pa athendede anlegsaktiver
Over-/underdzkning indregnet i nettoomsztningen
Skat af &rets resultat

Andre reguleringer

Pengestremsopgerelse - zendring i driftskapital

/Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandorer mv.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi

Faxe Forsyning Holding A/S

Koncern
2016 2015
tkr tkr

-483 -649
3.617 3.007
24.699 22.655
0 1.330
4.040 5.248
2.395 -343
-56 727
34.212 31.975
-99 249
-2.903 2.791
-1.929 6.291
-495 0
-5.426 9.331
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